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ELOTERJESZTES
- a Képviseb-testiletnek -

Onkormanyzati beruhazasokhoz kapcsol6do beruhazasitelfelvételi lehebségekisl

Séarospatak Varos Onkormanyzata 2010. évi kgttési koncepcidjanak elfogadasaval a
Képviseb-testiilet egyet értett azzal, hogy az Onkormanjelens mikddési kiadasokkal
jaré szerddéseit felll kell vizsgalni, és ezzel egyitt a Séges lépéseket meg kell tenni a
koltségvetési egyensuly biztositasa erdekében.

A jelentts mikodési kiadasokkal jar6 szédesek sordban az élshelyen allénak
mondhatok az RFV-Sarospatak Kft-vel megkotott saibégasi szekmések. A szefdések
felllvizsgalatara ez év éisfelében sor kerilt, az RFV-Sérospatak Kft. altdhtett
kozszolgaltatasi Uzletagakban elvégzett beruhazasoésetenként tébbszori - szakért
atvizsgaldsa is megtortént. Az RFV-Sarospatak Eft09. november 7-i tag@lésén ,A
tarsasag pénzugyi helyzete” dinmnapirendi pont targyalasa soran elhangzott, milyen
veszteségkezelési megoldasok johetnek szdba aéKftAnleghatékonyabb veszteségkézel
megoldasnak az RFV-ESCO Kft. altal elvégzett bexélhék Onkormanyzat altali kivasarlasa
tint, mivel az RFV-Sarospatak Kft. legnagyobb, havidszerességgel jelentkekiadasat —
ebl®l eredben felhalmozott tébb tizmillio forintos tartozasataz RFV-ESCO Kift-nek
fizetend szolgéltatasi dijak jelentik. Tukorszédésként a szolgaltatasi dij fizetése az RFV-
Séarospatak Kft. és az Onkormanyzat kozotti smigekben megjelenik az Onkormanyzat
terhére is.

Amennyiben az Onkormanyzatnak modja és lefgégie van az RFV-ESCO Kft. altal
elvégzett beruhazédsok kivaséarlasara, az RFV-S&alspiift. szolgdltatasi dij fizetési
kotelezettsege megszik az RFV ESCO irdnyaba, egyes beruhazasok kikssaesetén azok
aranyaban lecsokken. A beruhazasok kivasarlashadt®nkormanyzat részéraz RFV-
Sarospatak Kft-nek fizetefidszolgaltatasi dij is lecsokken.

Jelenleg etiwleges fontossagu a kozétkeztetési lizletagbanzttéigeruhazés kivasarlasa,
de amennyiben azt az Onkormanyzatnak ajanlott ggmkonstrukcio lehgivé teszi, szikség
lenne a kozvilagitas és @drolgaltatasi lzletdg beruhdzasainak megvasarlasdda RFV
ESCO Kft. altal elvégzett beruhazasok dsszértekékiek600 millio forint) az dlbbiekben
emlitett harom Uzletagbeli beruhazas értéke a (@@ millio forint) teszi ki.

Milyen moédon érheti el az Onkormanyzat, hogy aze®gkozellatasoknal elvégzett
beruhdzasokat megvasarolja?



A Magyar Fejlesztési Bank (MFB) Onkormanyzati Isfraktirafejlesztési Programjai —
Kotvényfinanszirozasi Program iltdéeg Hitelprogram - lehéséget adnak a helyi
onkorményzatok szamara tobbek kozt arra, hagy dnkormanyzati torvényben @it
koteles és onkeént vallalt feladatok teljesitéséhez sziksémfrastrukturalis beruhadzasok
megvaldsitdsara kedvékamatozasu hitelhepussanak.

Az MFB-vel tortént kapcsolatfelvételt koven Sarospatak Varos Onkormanyzata ézetes
hitelmindsités szerint megfelel az MFB finanszirozasi pnogaéban szereplfeltételeknek.

Azon til, hogy az Onkormanyzatnak komoly érdek&dik a fentiekben emlitett egyes RFV-
Sarospatak Kft. altal ellatott kdzellatasbeli bézdsok megvételéhez, lebsdg vareurdpai
unids palyazatok onerejeének pénzigyi fedezetét gadl hitel felvételére is. A Magyar
Fejlesztési Bank altal refinanszirozott, és kerdskai bankok 4&ltal nyujtott hitelek
Iényegesen kedvéhb kamatozasuak - 4-5%-0s méfték -, mint az atlagos beruhazasi
hitelek, melyek kamata 10-11% kortl mozog.

Az Onkormanyzat nyertes palyazatai kozil, a legohbgkat tekintve, az alabbi oder
biztositasahoz nyujthat hitelt az MFB:

- wellnes kbzpont létesitése 1.000 milli6 Ft.
- iskola-6voda bvités 225 millié Ft.

- egészséghaz létesitése 39 milli6 Ft.
Osszesen: 1.264 milli6 Ft.

Ehhez hozzaadva az RFV ESCO altal elvégzett beasbézivasarlasanak tervezett kb. 300
milli6 Ft-os nagysagrendjét, az Onkormanyzatnakddgszesen 1.564 millio Ft. sajatrer
volna szliksége.

Az elsterjesztéshez mellékelt Megbizasi S#déssel az Onkormanyzat egy olyan tanacsado
céget szeretne megbizni, akik Kedzakmai ralatassal birnak mind a pénzigyi befékéhre,
mind pedig a hitelintézetek altal kinalt finanszasi leheiségekre.

Ahhoz, hogy az Onkormanyzat tovabbi hitelt vegyeh ifletsleg a kotvényt éririen
barmilyen elkételezettséget vallaljon, a Hyppo Baahagyasat be kell szerezni itlietg
bejelentési kotelezettségink van eléjik. A bankbiktietargyaldsok, egyeztetések olyan
specidlis pénziigyi, értékpapir jogaszi szaktudgényelnek, melyhez az Onkormanyzat
vezetése elengedhetetlentl fontosnak tartja a MagbbSzerédés megkotését.

Fentiek alapjan kérem a Képviédestilet tagjait, hogy az SPB Management Kft-\igekd)
megbizasi szeémlést jovahagyni sziveskedjenek, hatalmazzanak feferat emlitett
beruhazasokhoz kapcsolddo hitelfelvételi 16bégek feltarasdnakaddeszitésére.

Segit kdzrentikodésiket éire is megk6szonom.

Sarospatak, 2009. december 7.

Tisztelettel:

Dr. Horcsik Richard
polgarmester



SAROSPATAK VAROS KEPVISED-TESTULETE
/2009. (XII. 9.) KT. szami
hatadarozat-tervezete

Onkormanyzati beruhazasokhoz kapcsol6do beruhazasitelfelvételi lehebségekisl

A Képviseb-testilet targybani éterjesztést megtargyalta, s a hatarozat melléiképes
Sarospatak Varos Onkormanyzata és az SPB Manag@meatsado Kft. kozott 1étrejév
Uzletviteli tanacsadasi tevékenység ellatasaratkoné megbizasi szefdést elfogadia.

Felhatalmazza a polgarmestert és az alj@gyanegbizasi szefdes alairasara

Felebs: polgarmester, aljegyz
Hatarid: azonnal

K.m.f.

Dr. Szabo Rita s.k. Dr. Horcsik Richard s.k.
aljegyd polgarmester

A kivonat hitelél:



MEGBIZASI SZERZODES

Amely 1étrejott egyrészrél Sarospatak Varos Onkormanyzata (3950 Sirospatak, Kossuth u. 44.,
képviseli: Dr. Horesik Richard polgarmester és Dr. Szab6 Rita aljegyz8), mint Megbizé (a
tovabbiakban: Megbizé)

masrészrél az SPB Management Tanacsad6 Korlatolt Felelgsségti Tarsasag (székhely: 1051
Budapest, Vorésmarty tér 7-8. 3. em., cégjegyzékszam: Cg. 01-09-8701506, képviseli: Paradi-Varga
Tamas és Széplaki Julianna tigyvezetSk egyiittesen), mint Megbizott (a tovabbiakban: Megbizott)

(egylttesen: Felek)

kozott az alulirott napon és helyen az alabbi feltételek szerint.

Preambulum

1. Jelen szerz6dés alapjan Megbizott Uzletviteli tandcsadast nyujt a Megbizonak a jelen szerzédés 1./1.
pontjaban részletezett korben.

2. A Megbizott kijelenti, hogy a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL térvényben [a
tovabbiakban: Bszt.], valamint a hitelintézetekrél és pénzigyi vallalkozasokrol szoélé 1996. CXII.
torvényben [a tovabbiakban: Hpt.] meghatarozott engedélyhez, vagy bejelentéshez kotott
tevékenység végzésére nem jogosult, am fétevékenysége az Uzletviteli tanacsadas, amelynek
tekintetében kell§ szakértelemmel és tapasztalattal rendelkezik.

I. A szerz6dés targya

1. A Megbiz6 megbizza a Megbizottat, hogy lasson el a részére tizletviteli tandcsadasi tevékenységet
az alabbi kérdések vonatkozasaban:

1.1. A Megbizé altal a HYPO Investmentbank AG.-vel 2008. januar 22. napjan megkotott
onkormanyzati koétvénykibocsatasrol szolé megallapodas jogi szemponta atvilagitasa, elemzése,
melynek ki kell terjednie a Megbizénak a megallapodas alapjan a HYPO Investmentbank AG.-vel
szemben fennall6 kotelezettségeire, a Megbiz6 altal kibocsatott kotvénybdl szarmazé bevétel
felhasznalasanak lehet&ségeire, az eredetileg meghatarozott céltdl vald eltérés lehetSségére és annak
lehetséges jogkovetkezményeire. A Megbizott a jogi atvilagitas vonatkozasaban kézremikodét
jogosult igénybe venni, melyhez a Megbizo jelen szerzédés alairasaval kifejezetten hozzajarul. A
Megbizottra vonatkozé titoktartasi szabalyok vallaldsaval a Megbizott jogosult a jelen szerz&dés
alapjan, illetSleg azzal Osszefiiggésben a tudomasara jutott informacidkat, valamint az atvett
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dokumentumokat az altala igénybe vett kozremtkodének atadni.

A jelen pont szerinti tevékenységet a jelen szerz6dés alairasat kovetd 15 munkanapon belil koteles a
Megbizott elvégezni. Amennyiben a Megbizott tovabbi adatok és dokumentumok rendelkezésre
bocsatasat kéri, vagy a Megbiz6 tovabbi adatokat, illet6leg informacidkat bocsat a Megbizott
rendelkezésre, Ggy a megbizas teljesitésének a hatirideje a dokumentumok és/vagy informaciok
Megbizott rendelkezésére bocsatasanak napjatol kezdédik.

1.2. A HYPO Investmentbank AG.-vel az dnkormanyzati kétvénykibocsatasrol szolé megallapodas
vonatkozasaban a Megbiz6 altal kezdeményezett egyeztetéseken részvétel, azokon a Megbizé
érdekeinek képviselete a Megbizott altal kuldott pénziigyi szakember utjan. Amennyiben a Megbizo
az 1.1. pont alapjan a jogi szempontu atvilagitast végz6 tgyvédi irodaval kilon okiratban az
egyeztetéseken val6 jogi képviselet vonatkozasaban tigyvédi megbizasi szerz6dést kot, ugy a jelen
szerz6dés alapjan a Megbizott vallalja, hogy az tgyvédi irodaval egytttmtkodve jar el az elébbiek
szerinti egyeztetések soran.

A jelen pont szerinti tevékenységet a Megbiz6 altal kezdeményezett egyeztetéseken koteles a
Megbizott elvégezni, azzal, hogy az egyeztetéseknek legkésébb 2010. januar 15. napjiig le kell
zarulnia.

1.3. Az egyeztetések eredményétdl fiiggben, és annak eredményére figyelemmel a Megbizé tovabbi
finanszirozasi sziikséglete tekintetében lehet6ségek feltarasa, a kotvényrabocsatas lehet6ségének
felmérése, felmerulé kockazatok kiértékelése, javaslatok a koltségoptimalizalasra, az el6bbiek
vonatkozasaban irasbeli 6sszefoglalé készitése.

A jelen pont szerinti tevékenységet a Megbiz6 az 1.2. pont szerinti egyeztetések lezarast kovetd 15
munkanapon belil koteles elvégezni, azzal, hogy a hatarid6 szamitasa vonatkozasiban az 1.1.
pontban foglaltak megfelel6en iranyadok.

2. A Felek rogzitik, hogy a Megbizott jelen szerz6dés alapjan sem a Bszt.-ben, sem a Hpt.-ben
meghatarozott engedélyhez vagy bejelentéshez kotott tevékenységet nem végez a Megbizd részére.
Amennyiben az el6bbi kérben meghatarozott feladat, vagy tevékenység végzésének a szitkségessége
mertl fel, tgy azt a Megbizott nem jogosult ellatni, koteles azonban erre a Megbizé figyelmét
felhivni. A Megbizott a jelen szerz6dés teljesitése soran koteles egylttmikodni a Megbizoé altal
megjelolt személyekkel és szervekkel, kilonésen azokkal, akik a Bszt.-ben és a Hpt.-ben
meghatarozott engedélyhez vagy bejelentéshez kotott tevékenységet latnak el a Megbizo javara.

3. A Megbizott az 1./1. pontban rogzitett megbizast a jelen szerzédésben trészletezett feltételek
szerint vallalja.

I1. A Felek jogai és kotelezettségei, felelGsség

1. A Megbizott koteles a jelen szerzédés 1./1. pontjaban részletezett feladatokat ellatni. A feladat
ellatasa soran a Megbizott az lzletviteli tanacsadas terén szakértelemmel rendelkez6 személyektdl
elvarhaté gondossaggal jar el.

2. A Felek kotelesek a jelen szerzodés teljesitése érdekében egytttmikodni. A Megbizé koteles a
Megbizottat a jelen szerzédésben meghatarozott feladatok ellatasa érdekében minden relevans
informacioval a szerz6dés alairasat koévetSen legkésébb 3 napon beldl ellatni, illetve az ahhoz



sziikséges dokumentaciot a Megbizott rendelkezésére bocsatani, illetve minden sziikséges intézkedést
¢és nyilatkozatot megtenni ahhoz, hogy Megbizott a jelen szerzédésben rogzitett tevékenységét
teljesiteni tudja. A Felek rogzitik, hogy jelen szerz6dés alairasit megel6zGen az 1./1.1. pontban
hivatkozott megallapodas a Megbizott részére mar atadasra kertlt. Amennyiben a szerzédés
teljesitése soran 10j relevans informacié vagy dokumentum meril fel, Megbiz6é koteles arrol
Megbizottat haladéktalanul tajékoztatni. Megbizé téves vagy hianyos adatszolgaltatisa sulyos
szerz6désszegésnek mindsiil.

3. A Megbizott a megbizast a Megbizo utasitasai szerint és érdekeinek megfelel6en koteles teljesiteni.
Ha a Megbiz6 célszerGtlen vagy szakszerttlen utasitast ad, a Megbizott koteles 6t erre figyelmeztetni;
ha a Megbiz6 az utasitasahoz e figyelmeztetés ellenére is ragaszkodik, az utasitasbol ered6 karok 6t
terhelik.

4. A Megbiz6 a Megbizott tanacsai alapjan jogosult a céljait és érdekeit pontositani.

5. A Felek megallapodnak, hogy a jelen szerzédés teljesitése érdekében a sziikséges mértékben
konzultalnak.

A Felek rogzitik, hogy a kapcsolattartasra kijelolt személyek a kovetkezSk:

A Megbiz6 részérol:

Dr. S$zabi Rita — aljegyzd - T.: 0647-513-242, F.: 0647-513-264, email: aljegyzo(@sarospatak.hu
Ponesik Ferenc - gazddlkodasi irodavezetd - T.: 0647-513-255, email: poncsakferend@sarospatak.hu
Erdés Tamis — tandesnok - T.: 0647-513-250, F.: 0647-311-404, email: erdostamas@sarospatak.bu

A Megbizott részérdl:
Parddi-V arga Tamas — iigyvezetd — T.: 061-483-26-55, F.: 061-483-26-15, email: tamas.paradi@.spbinvest.hu
Szekér Viktdria— T.: 061-483-26-11, F.: 061-483-26-15, email: viktoria.szeker@spbinvest.hu

A Felek megallapodnak, hogy a Megbizott részére utasitds adasra, tajékoztatisra, a Megbizd
¢érdekeinek pontositasira a kapcsolattartasra kijelolt személy jogosult. A kapcsolattartasra kijelolt
személy nyilatkozatat ugy kell tekinteni, hogy az a Megbiz6tdl szarmazik, és amennyiben a Megbizo6ra
vonatkozo jogszabalyok azt el6irjak, ugy torvényes eljaras keretében arrél dontés, vagy hatarozat
szlletett a Megbizé részérSl. A Megbizott jogosult, de nem kételes a vonatkozé hatarozat/doéntés
bekérésére. A Megbizott nem koteles a dontés/hatarozat és az azt megel6z6 eljaras szabalyossagat,
jogszabalyoknak valé megfelelését, érvényességét vizsgalni.

A jelen szerz6dést érint6 jognyilatkozatot kizardlag a Megbizé képviseletében eljaro, jelen szerzédés
fejlécében meghatarozott személy jogosult tenni.

6. A Megbizott koteles a Megbizot a tevékenységérdl és az tigy allasardl kivansagara, szitkség esetén
enélkil is tajékoztatni, killonosen, ha mas személy igénybevétele valt sziikségessé, vagy ha a felmertlt
4j korilmények az utasitisok modositasat teszik indokoltta.

7. Amennyiben a Felek kifejezetten {rasban eltéréen nem rendelkeznek a Megbizott a jelen szerz6dés
I./1. pontjaban részletezett feladatok tekintetében a Megbizét szoban tdjékoztatja, valamint a
Megbizott a Megbizé tészére az 1./1.1. pont alapjan irasbeli jogi véleményt, az 1./1.3. pont alapjan
irasbeli Osszefoglalot készit. Megbizé jogosult az irasbeli jogi vélemény és irasbeli Gsszefoglalo



kézhezvételétél szamitott 5 napon belil kérni annak pontositiasat az altala konkrétan megjelolt
vonatkozasokban, azzal, hogy a Megbiz6 kizarélag olyan vonatkozasokban jogosult pontositast kérni,
amely egyértelmden a jelen szerzédés targyat képezte, és amelyre az irasbeli jogi véleménynek és
irasbeli Osszefoglalonak egyértelmten ki kellett volna terjednie. A Megbizott az {rasbeli jogi
véleményt, valamint az irasbeli Gsszefoglalot egy alkalommal a Megbizé altal megjeldlt részek
vonatkozasaban kételes pontositani, illetSleg részletesebben is kételes kidolgozni, 15 napos hataridén
belil.

A Megbizé tudomasul veszi, hogy amennyiben azt barmely felmertlé koérilmény indokolja, a jogi
véleményt korlatozassal is a Megbiz6 rendelkezésére bocsathatja a Megbizott.

8. A Megbizott nem vallal felel6sséget a javaslatainak megfeleléen a Megbiz6 altal végrehajtott
befektetésck eredményességéért. A Megbizott felelGssége kizardlag a szerz6dés 1./1. pontjaban
részletezett feladatok a jelen szerz6dés 11/1. pontja szerinti gondos ellatisara terjed ki.

III. A megbizasi dij 6sszege, esedékessége

1. A Felek megallapodnak, hogy a jelen szerz8désben foglalt kotelezettségek teljesitéséért a 750.000
Forint + Afa — azaz hétszazétvenezer Forint + Afa — fix megbizasi dij illeti meg. A Megbizé a
megbizasi dij megfizetésére kotelezettséget vallal.

3. A Megbizott a fix megbizasi dijrol a szerz6déskotést kéveté 15 napon belill jogosult a szamlat
kiallitani és a Megbiz6 részére megkildeni. A Megbiz6 a szamlat a kézhezvételtSl szamitott 15 napon
bell atutalassal teljesiti a Megbizott szamlaban feltiintetett szamlaszama javara torténé atutaldssal.

4. A Felek megallapodnak, hogy a Megbiz6 a Megbizott részére megtériti a jelen szerzédés
teljesitésével kapcsolatban sziikségszertien és célszertien felmertlt igazolt koltségeit.

IV. A szerz6dés idGtartama, felmondas

1. Jelen szerzédés az alairdsa napjan 1ép hatalyba. Jelen szerz6dést a Felek hatarozott id6tartamra
kotik, azzal, hogy a jelen szerz6dés 1./1.3. pontja szerinti irasbeli Gsszefoglalonak a Megbizé esetleges
kérésére készitett pontositott Osszefoglaldé Megbizd részére torténd atadasanak az idSpontjaban
megszinik. Amennyiben a II./7. pont szerint a Megbiz6 nem hivja fel a Megbizottat pontositott
Osszefoglald készitésére, Ggy az Osszefoglalé atadasat koveté hatodik napon szlinik meg a jelen
szerz6dés.. A szerz6dés megszinésének minden esetben feltétele, hogy a Megbizé a megbizasi difjat
maradéktalanul megfizesse a Megbizott részére.

2. A Megbiz6 a szerzédést barmikor azonnali hatéllyal felmondhatja, koteles azonban helytallni a
Megbizott altal mar elvallalt kotelezettségekért.

3. A szerz6dést a Megbizott is barmikor felmondhatja; a felmondasi idének azonban elegendének
kell lennie ahhoz, hogy a Megbizé az tgy intézésérél gondoskodhassék.



4. A jelen szerz6dés felmondasa irasbeli alakban érvényes.

V. Titoktartas, vegyes, zar6 rendelkezések

1. A Megbizottat az altala tett, a jelen szerzédés elvalaszthatatlan mellékletét képezé titoktartasi
nyilatkozat szerint terheli titoktartasi kotelezettség. Megbizott titoktartasi kotelezettsége nem 4ll fenn,
illetve megszinik mindazon adatok tekintetében, amelyek nyilvanosak, kéztudomasuak, vagy a
Megbizott tevékenységétdl fuggetlentl a szerz6dés megszinését kovetden nyilvanossagra kertltek.

2. A Felek rogzitik, hogy a megbizasi dijat a jelen szerzédés V./1. pontjaban el6irt titoktartasi
kotelezettségre is figyelemmel hataroztak meg.

3. A Megbizott koteles a jelen szerzédés teljesitése érdekében a Megbizotol atvett anyagokat,
dokumentumokat a jelen szerz6dés megsziinésével egyidejlileg haladéktalanul visszaszolgaltatni.

4. Megbiz6 a jelen szerz6dés soran kapott tajékoztatast, informaciot kizarélag sajat mikodése soran,
sajat befektetéseinek kezeléséhez, tzleti dontéseinek meghozatalahoz jogosult felhasznalni. Megbizo
nem jogosult a kapott tajékoztatast, informaciot nyilvanossagra hozni, azt hozzaférhetévé tenni vagy
kozolni harmadik személyek szamara. Megbizé koteles tiszteletben tartani Megbizott szellemi
tulajdonhoz fz6d6 jogait, ideértve Megbizott vagyoni értékd gazdasagi, muszaki és szervezési
ismereteit.

Jelen szerz6désben nem szabalyozott kérdések tekintetében a Polgari Torvénykonyv rendelkezései az
iranyadok.

Jelen szerzédést a Felek elolvasas és értelmezés utan, mint akaratukkal mindenben megegyez6t
jovahagyolag alairtak.

Sarospatak,

SPB Management Kft.

Megbizé Széplaki Julianna Paradi-Varga Tamas
tgyvezetSk
Megbizott



TITOKTARTASI NYILATKOZAT,

A nyilatkozatot teszi: SPB Management Tanacsadé Korlatolt FelelGsségti Tarsasag
(székhely: 1051 Budapest, VOrosmarty tér 7-8. 3. em., cégjegyzékszam: Cg. 01-09-870156,
képviseli: Paradi-Varga Tamas és Széplaki Julianna tgyvezetSk egyiittesen), mint Megbizott [a
tovabbiakban: Megbizott|

A nyilatkozat cimzettje: Sarospatak Varos Onkormanyzata (3950 Sarospatak, Kossuth u. 44.),
mint Megbiz6 [a tovabbiakban: Megbizo]

Alulirottak, mint Megbizott képviselSi, alulirott napon és helyen az alabbi titoktartasi
nyilatkozatot tesszik.

1. A Megbizott kotelezettséget vallal arra, hogy a felek kozott 2009. ... napjaval 1étrejott
megbizasi jogviszony tartama alatt, illetve azzal Osszefliggésben a megbizas ellatisa soran a
tudomasara jutott uzleti- és értékpapir- és banktitkot idébeli korlatozas nélkil megtartja. Az
el6bbi  kotelezettség kiterjed a Megbiz6 tevékenységére vonatkozé alapveté fontossaga
informaciokra is.

2. A Megbizott kotelezettséget vallal arra, hogy az 1. pontban foglaltakon tdlmenden sem
kozolhet illetéktelen személlyel olyan adatot, amely munkakére betoltésével Osszefiiggésben jutott
a tudomasara, és amelynek kozlése a Megbizéra hatranyos kovetkezménnyel jarna.

3. A Megbizott kotelezettséget vallal arra, hogy a jelen nyilatkozatba foglalt titoktartasi
kotelezettség alapjan az tzleti, illetSleg az értékpapirtitok korébe tartozé tényt, informaciot,
megoldast vagy adatot nem hozza nyilvanossagra, nem teszi hozzaférhetévé harmadik személyek
szamara, ¢és feladatk6rén kivill nem hasznalja fel.

4. A Megbizott titoktartasi kotelezettsége nem all fenn, illetve megszinik mindazon adatok
tekintetében, amelyek nyilvanosak, kéztudomasuiak, vagy a Megbizott tevékenységétdl fiiggetlentil
a szerz6dés fennallasa alatt, vagy megszinését kvetSen nyilvanossagra kertltek.

Jelen nyilatkozat a felek k6zott 1étrejott megbizasi szerz6dés elvalaszthatatlan mellékletét képezi.
Budapest,
SPB Management Kft.

Paradi-Varga Tamas Széplaki Julianna
tgyvezetSk
Megbizott
A nyilatkozatot elfogadom.

Sarospatak,

Megbiz6 képviseletében



SPB Befektetési Zrt.

Szekér Viktoria
Vezetd Tanacsadod

Sarospatak Varos Onkormanyzata

Dr Horcesik Richard
Polgarmester Ur részére

Tisztelt Polgarmester Ut!

Ertesiiltiink arrdl, hogy Sarospatak Varos Onkormanyzata 2008-ban kotvénykibocsatast
hajtott végre, igy szeretnénk megragadni az alkalmat, hogy bemutassuk Onnek az SPB
Befektetési Zrt. tevékenységét, és néhany fontos informaciéra felhivjuk a figyelmét.

Az SPB Befektetési Zrt. Magyarorszag egyik meghatirozo, banki szerepvallalastél fiiggetlen
intézménye. Tarsasagunk alapitisa 6ta — az elmult 9 év soran - tevékenységlinket koncentriltan a
nemzetkozi tékepiaci és gazdasagi folyamatok megfigyelésével, illetve ezen folyamatok hatékony
ertekelesével végeztik. Fuggetlen szerepléként feladatunk nemcsak a vilig tékepiaci folyamataiba
valé bekapcsolodas, hanem olyan terilleteken valé aktiv szerepvallalis, mint az intézmeényi
befektetSknek és Onkorméanyzatoknak nyujtott tanacsadas.

2007 - a viliggazdasagi valsig kirobbandsa — ota aktivan foglalkozunk azzal, hogy
Onkormanyzatokat illetve szakmai partnereket érintG kérdésekben személyes talilkozasok,
konferenciak alkalmaval tajékoztatast nydjtsunk, informéciét adjunk a viligban zajlé, és a jovében
varthato eseményekr6l. Az SPB  Zrt. az elmdlt idészakban szamos Onkormanyzat
kotvénykibocsatasaban és az igy megszerzett forrasok kezelésében vett részt.

Az Onkormanyzatok részérSl arra kaptunk felkérést, hogy a kotvénykibocsitis soran és azt
kovetéen szakszeri és minden részletre kiterjed6 tanicsadast nyujtsunk szamukra,
amellyel megvalésul az Gnkormanyzati érdekek fiiggetlen és maradéktalan képviselete.

SPB Befektetési Zrt.
TOST Budapest, Vérdsmarty tér 7-8. Gerbeaud Irodahaz
Tel:+36-1-483-2610 Fax:+36-1-483-2615




Helyzetértékelés

Az elmult masfél évben szamos lehetSséguink nyilt atra, hogy személyes talilkozisok keretében
beszélgessunk az C)nkorményzatok képviselGivel, kbzgazdasz professzorokkal valamint szakmai
partnerekkel azokrol a kérdésekrél, amelyek aktualitasit a sulyos gazdasigi és pénzigyi krizis
Onkormanyzatokat is kedvezétlenill érint6 hatdsai adjik. Ezek a kérdések latszolag
megoldhatatlan feladatok elé allitjak azokat az Onkormanyzatokat, amelyek az elmult id6szakban
kétvénykibocsatasbol szandékoztak finanszirozni forrasszikségleteiket.

Onkormanyzati kotvénykibocsatasokrol altalaban

Az elmult években elindult egy kotvényalapt Onkormanyzati finanszirozas a hitelfelvétel mellett.
Magyarorszagon eddig 300 milliard Forintot meghaladé Osszegben tortént kotvénykibocsatas,
amelyek
* jellemzéen EUR vagy CHF alapu kibocsatasok
*  abelble szarmaz6 forrss jellemzen HUF alapon, Magyar Allamkétvényekbe vagy
bankbetétbe fektetve (carry trade)

Kérdések, amelyek folyamatosan ers6d6 kockazatokat jelentenek az Onkormanyzatok
szamara a valsag idészakaban:

1. Forint gyengiilése:
az onkormanyzati kétvény kamatkifizetése és tGketotlesztése, azaz a koltségek Forintban
mérve novekednek

2. HUF kamatemelés:
a  korabban wvasirolt Magyar Allamkotvényeken pillanatnyilag  (lejarat  el6tt)
arfolyamcsokkenésbdl szarmaz6 veszteség jelentkezik

3. Rowid tavi banki lekotés:
3-6 havonta megjelenik az tdjra-befektetés kockazata, koszonhetSen a gyorsan viltozé
piaci kornyezetnek

Az ETK Onkormanyzati Klub altal szervezett konferencian valé részvételiink megerdsitett
benniinket abban, hogy a fent felvazolt kockazatok szinte kivétel nélkil megjelennek azoknal az
C)nkorményzatoknél, akik devizakotvényt bocsatottak ki. A devizakotvény-kibocesatasok hatisara
ugrott meg az Onkorminyzatok teljes hitelillomanya, amely az elmilt masfél évben mintegy
40%-kal, 800 milliard forintra nétt.

Véleményunk szetint amennyiben a potencialis veszteségforrasokat az Onkormanyzatok
idében nem kezelik, ugy visszafordithatatlan koévetkezményekkel kell szamolni a
forrasterheket illeten:

SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, Virdsmarty tér 7-8. Gerbeaud lrodabiaz
Tel:+36-1-483-2610 Fax:+36-1-483-2615



Melyek ezek?

* Folyamatosan megjelend devizakockazat
A kedvezétlen devizaarfolyamok mellett a bevont forrasok torlesztése noévekvs terhet
jelent, és a kéltségvetésben el6re nem kalkulilhaté elemként jelentkezik.

* Banki kockazatokbél eredd bizonytalansag
A pénziigyi intézmények kedvezGtlen megitélése és a viligméretdi bizalmatlansag
Magyarorszagon a kiilfoldi bankok leanybankjait kulonosen érinti.
A globalis valsag hatasira miikodési kockazatok jelentek meg a kilfoldi tulajdonu
pénzintézeteknél, amelyek veszélyeztetik az Onkormanyzat altal elhelyezett tSkét.

= Az Onkormanyzat érdekeivel szemben a banki érdekeket elétérbe helyezd
megtakaritasi formak alkalmazasa

A r6vid tava eszk6zokbe helyezett forrasok:
- nem képesek folyamatosan biztositani az 6nkormanyzati kotvény kamatfizetését
- nem illeszkednek az 6nkormanyzati kétvény kamatperiédusihoz
- nem potoljak az eddig elszenvedett tSkeveszteséget
- nem képesek potlolagos likviditast biztositani a kamatfizetési kotelezettségen kiviil
- nem biztositjik az el6re tervezés lehetGségét

A fentiekben felsorolt pontok alapjan gy véljiik, hogy a jelenlegi és varhaté piaci
koriilmények erésitik szolgaltatasunk létjogosultsagat - a fiiggetlen tanicsadast és
vagyonkezelést.

Eziton szeretnénk figyelmébe ajanlani, hogy az SPB Befektetési Zrt. az Onkorményzatok
szamara valsagkezelési javaslatot dolgozott ki, és inditott el, amelynek sikeressége megerdsitést
nyert kozgazdaszok altal, valamint az elmult par hénap eseményei kapcsan.

Célunk, hogy az altalunk kidolgozott defenziv t6kekezelési program megvalositisival védelmet
nyujtsunk az Onkormainyzatoknak az el6re nem lithatd, varatlan eseményekkel szemben. Ez
segiti Oket abban, hogy a kockazatok minimalizalisival, és a fenti kérdések megoldisaval az
Onkorminyzat a jelenlegi gazdasigi és tGkepiaci folyamatok hatrinyait kihasznilja, és sajat
elonyére forditsa.

SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, Virdsmarty tér 7-8. Gerbeaud Irodaliaz
Tel:+36-1-483-2610 Fax:+36-1-483-2615



Referenciak
Intézményi tigyfeleink koziil az alibbi referencikat kivanjuk bemutatni:

Richter Gedeon Onkéntes Nyugdijpénztar — befektetési tanacsadas (globalis piacok)
Vasutas Onkéntes Egészségpénztir — befektetési tanicsadas (hazai és globalis piacok)
Erd Megyei Jogu Viros Onkorminyzata — befektetési tanacsadas (helyzetfelmérés)
Mohics Varos Onkormé.nyzata —befektetési tanacsadas, vagyonkezelés

Kecskemét Megyei Jogt Viros Onkormanyzata — vagyonkezelés (helyzetfelmérés)
Bics -Kiskun Megyei Onkormanyzat - vagyonkezelés (helyzetfelmérés)

Veszprém Megyei Onkormanyzat - vagyonkezelés (helyzetfelmérés)

Ballész6g Onkormanyzata — kotvénykibocsatds és vagyonkezelés

Bugac Onkorményzata — befektetési tanacsadas (helyzetfelmérés)

Kerekegyhaza Onkormanyzata — kotvénykibocsatis, befektetési tanicsadas

Heves Viros Onkormiényzata — befektetési tanicsadis (globalis k6tvény piacok)
Fiizesabony Viros Onkormanyzata — befektetési tanicsadas (globalis kotvény piacok)
Gardony Onkorményzata — befektetési tanicsadis (helyzetfelmérés)

Csorna Varos Polgirmesteri Hivatala - befektetési tanicsadas (helyzetfelmérés)

Lehetéséget kivinunk Onnek nydjtani arra, hogy egy személyes talilkozas keretében alkalma
nyiljon Onnek is az ltalunk kidolgozott programrdl konzultalni. A konzulticid egyeztetése végett
2009. janius 15-26-ig telefonon fel fogom Ont keresni.

Budapest, 2009. janius 12.

Tisztelettel:

Szekér Viktoria )

Vezeto tanacsado

SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, Vardsmarty tér 7-8. Gerbeaud Irodabaz
Tel:+36-1-483-2610 Fax:+36-1-483-2615



